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OPIS CHARAKTERU RYZYKA ZWIAZANEGO
Z INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

UWAGA OGOLNA

W niniejszym dokumencie Winners Investments o.c.p., a.s. przedstawia klientowi lub potencjalnemu
klientowi ogolny opis charakteru ryzyk zwigzanych ze swiadczeniem ustug inwestycyjnych, ustug
dodatkowych oraz wykonywaniem dziatalnosci inwestycyjnej, a w szczegolnosci strategii i procedur
zarzadzania ryzykiem oraz funkcji doradztwa i pomocy w zakresie ryzyka instrumentéw finansowych.

Inwestowanie na rynkach finansowych wigze sie z ryzykami, ktére mogg negatywnie wptynac¢ na war-
tos¢ aktywow inwestora i zwrot z jego inwestycji. Swiadczac ustugi inwestycyjne na rzecz klienta,
firma musi bra¢ pod uwage stopien ryzyka straty na inwestycji (inwestycjach), ktéry jest mozliwy do
udzwigniecia przez tego klienta.

OPIS RYZYK OGOLNYCH

1. RYZYKO ZWIAZANE Z DAY TRADINGIEM

Realizacja wiekszej liczby transakcji w ciggu dnia jest odpowiednia tylko dla inwestora, ktory posiada
wystarczajgce srodki i doswiadczenie inwestycyjne, poniewaz day trading moze znacznie zwigkszyc
koszt realizacji takich transakcji dla inwestora i moze nie przyniesc¢ oczekiwanych rezultatow.

2. RYZYKO UTRATY REPUTACJI

Ryzyko reputacji to ryzyko zagrozenia reputacji Podmiotu Dokonujgcego Obrotu Papierami Warto-
sciowymi na rynku, ktéremu towarzyszy spadek zyskow lub kapitatu w wyniku negatywnego postrze-
gania Podmiotu Dokonujgcego Obrotu Papierami Wartosciowymi przez klientdw, inwestoréw, kon-
trahentow, organy nadzoru lub wtascicieli.

3. RYZYKO PODATKOWE
Ryzyko podatkowe to straty wynikajace ze zmian przepisow podatkowych.

4. RYZYKO ZWIAZANE ZE SKLADANIEM ZLECEN

Sktadajac zlecenia, inwestor musi by¢ $Swiadomy ich ryzyka. Na przyktad zlecenia z limitem ceny
niosg ze sobg mozliwos¢ realizacji po zagdanej cenie, ale niosg rowniez ryzyko, ze zlecenie nie zosta-
nie zrealizowane, poniewaz moze nie by¢ podazy lub popytu po tej cenie.

5. RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko zwigzane ze zmianami ceny rynkowej, kursow walut oraz ptynnosci instrumentu finansowego
na rynku. Zmiany cen rynkowych wynikaja gtownie z podazy, popytu i oczekiwan inwestorow w
stosunku do danego instrumentu finansowego. Na cene rynkowa istotny wptyw majg rowniez zatoze-
nia inwestycyjne analitykow, wyniki spotki, sytuacja gospodarcza kraju itp.

6. RYZYKO KREDYTOWE

Istnieje ryzyko, ze kontrahent transakcji nie bedzie w stanie sptaci¢ swoich zobowigzan wobec
drugiej strony w postaci dywidend lub odsetek, wypetni¢ zobowigzan wynikajacych z charakteru
instrumentu finansowego lub dokonac finansowego rozliczenia transakcji. Oceny poziomu ryzyka
emitenta sg publikowane przez agencje ratingowe lub analitykow dziatajacych na rynkach.
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7. RYZYKO WYMIENIALNOSCI WALUTY
Ryzyko wymienialnosci waluty oznacza strate spowodowang niemoznoscia petnej konwers;ji kapitatu,
dywidend i odsetek z inwestycji.

8. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Ryzyko wynikajgce ze zmian stdp procentowych na rynkach finansowych oraz stép procentowych
ustalanych przez podmioty zarzadzajace polityka pieniezng danego kraju. Stopa procentowa wptywa
na opcje inwestycyjne i powoduje aprecjacje jednych instrumentow finansowych i deprecjacje
innych.

9. RYZYKO INFLACII
Ryzyko inflacji oznacza deprecjacje waluty, a tym samym aktywow inwestora.

10. RYZYKO KRAJU

Regulator, organizator rynku lub warunki legislacyjne kraju danego rynku ustalajg wtasne zasady
obrotu instrumentami finansowymi. Obréot ten moze by¢ w ten sposdb ograniczany lub nawet
niemozliwy.

11. RYZYKO PLYNNOSCI

W przypadku rynkéw o niewielkiej ptynnosci lub instrumentéw finansowych o niewielkiej ptynnosci
istnieje ryzyko, ze inwestor moze nie by¢ w stanie sprzeda¢ instrumentu finansowego, poniewaz
moze nie by¢ popytu spetniajgcego wymogi ofertowe inwestora. W takim przypadku sprzedaz instru-
mentu finansowego moze nie nastapic.

Ryzyko ptynnosci oznacza, ze Dealer Papieréw Wartosciowych, klient lub kontrahent nie bedzie
w stanie wypetni¢ swoich zobowigzan ptatniczych z powodu niemoznosci pozyskania srodkow na
rynku (ryzyko finansowania) lub z powodu likwidacji aktywow (ryzyko ptynnosci rynkowej).

12. RYZYKO REGULACYINE
Ryzyko regulacyjne to ryzyko straty z powodu niemoznosci spetnienia wymogdw regulacyjnych wyni-
kajacych z przepisow.

13. RYZYKO PRAWNE
Ryzyko prawne stanowi ryzyko straty z powodu niewykonalnosci prawa, niewyptacalnosci kontrahen-
ta i/lub wymogdw prawnych.

14. INNE ZAGROZENIA
Inne ryzyka to ryzyka ogolne, ktore nie zostaty zdefiniowane w powyzszych punktach i jednoczes$nie
nie moga byc uznane za ryzyka specyficzne ze wzgledu na ich ogolny charakter.
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OPIS CHARAKTERU WYBRANYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

AKCJE

Akcje to papiery wartosciowe, ktore reprezentujg udziat w majatku spotki akcyjnej.
Akcjonariusz (czyli wtasciciel akcji) ma prawo do:

e uczestnictwa i gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy (np. w sprawie podziatu
zyskow, wyboru cztonkdw zarzadu itp.);

e udziatu w zyskach (tj. dywidendzie, jesli walne zgromadzenie zatwierdzi wyptate dywidendy);
* udziatu w bilansie likwidacyjnym w przypadku likwidacji spétki akcyjne;.

Akcjonariuszowi nie przystuguje zaden staty, z gory zagwarantowany zwrot ani odsetki od jego akgcji.

Wartosc akeji (czyli cena rynkowa akcji) zalezy od uwarunkowan rynkowych, czyli podazy i popytu na
rynku. Do czynnikdw wptywajacych na cene rynkowa akcji zalicza sie wyniki ekonomiczne spotki
(zysk, strata), ksztattowanie sie stdp procentowych na rynku, przekazy medialne na temat spotki,
0go6lng sytuacje gospodarcza, polityczng i ekonomiczng w kraju, rozwdj gietdy i nastroje na gietdach
Swiatowych itp.

Na zwrot z akcji sktadajg sie: zmiany ceny (wartosci) rynkowej akcji oraz wysokos¢ wyptaconych dywi-
dend. Wyptaty dywidendy nie s3 gwarantowane. Wysoko$¢ dywidendy jest uzalezniona od wielkosci
udziatu w kapitale zaktadowym spétki akcyjnej. Metoda i horyzont czasowy sg okreslone w statucie
spotki.

OBLIGACJE

Obligacje to papiery wartosciowe emitowane przez emitenta (np. obligacje rzadu stowackiego),
z ktérymi wigza sie prawa posiadaczy do otrzymania wyptaty naleznosci w wysokosci wartosci nomi-
nalnej obligacji (jednorazowo lub stopniowo) wraz ze zwrotem z inwestycji w dane obligacje w okre-
Slonym terminie. Emisji obligacji towarzysza warunki emisji, ktére oprocz bardziej szczegdtowych
parametrow okreslaja rentownosc obligacji i termin wykupu. Warunki emisji obligacji emitowanych
na rynku regulowanym, czyli obligacji znajdujacych sie w publicznym obrocie, musza byc¢ dostepne
publicznie.

Obligatariusz nie ma prawa uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu emitenta ani w inny sposob wpty-
wac na jego zarzadzanie. Obligacja stanowi zobowigzanie emitenta wobec obligatariusza, po wypta-
cie wszystkich zwrotow i wartosci nominalnej obligacja wygasa.

Wartosc obligacji (czyli cena obligacji), w przeciwienstwie do wartosci akql Jest rowna jej wartosci
nominalnej w ostatecznym terminie wykupu. Zwroty z obligacji s3 najczesciej wyptacane w regular-
nych odstepach czasu (rocznie, potrocznie, kwartalnie). Istnieje kilka rodzajéw oprocentowania
(kuponow) obligacji:

e oprocentowanie state, np. 6% w skali roku;
e oprocentowanie zmienne zalezne od stopy referencyjnej, np. EURIBOR + 0,3% p.a.;
e obligacje o zerowym oprocentowaniu lub zero-kuponowe.
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Istnieje kilka rodzajow obligacji:

e obligacje korporacyjne,

e obligacje komunalne (np. miast, gmin, jednostek samorzadu terytorialnego),
e obligacje rzadowe,

« obligacje wielonarodowe lub federalne.

FUNDUSZE INDEKSOWE ETF

Fundusze Exchange Traded Funds (,ETF“) to fundusze, ktore s3 notowane na gietdzie i obraca sie
nimi podobnie jak akcjami. Poniewaz ETF-y podlegajg rowniez szerokiej gamie typdw zlecen, mozli-
we jest korzystanie z narzedzi stosowanych w przypadku akcji, takich jak krotka sprzedaz czy kupno
na depozycie zabezpieczajacym. Jednostki ETF sktadajg sie z zestawow papierow wartosciowych
(zwanych koszykami), ktore moga zawierac rdzne rodzaje instrumentdw finansowych (np. akcje, obli-
gacje, kontrakty terminowe) w zaleznosci od przedmiotu zainteresowania funduszu ETF. Jednostki
ETF s3 emitowane tylko przez renomowane instytucje finansowe, ktore petnig role zarzadzajacych
funduszami. Zarzadzajacy funduszem ETF pobiera optate za zarzadzanie funduszem, ktéra jest
wyzsza w przypadku funduszy aktywnie zarzadzanych, przy czym optata ta nie jest bezposrednia,
gdyz klient jako wtasciciel jednostek ETF nie uiszcza jej w momencie zakupu, ale jest ona odzwiercie-
dlona w cenie jednostki ETF. Nabywajac jedng jednostke ETF, klient moze uczestniczy¢ w ruchach
kilku instrumentow finansowych lub wiekszej ich liczby. Podobnie jak w przypadku akcji, wynik inwe-
stycji w ETF-y polega na zmianie ich ceny, czyli na zwrocie, stracie lub wyptacie dywidendy. Zaleta
funduszy ETF jest to, ze sg elastycznym sposobem realizacji réznych strategii inwestycyjnych lub
celéw. Ceny ETF-6w sg podawane w sposob ciagty i czesto majg nizsze koszty zarzagdzania w porow-
naniu z funduszami nie bedacymi przedmiotem obrotu gietdowego. Rozwdj ETF-6w moze nie by¢ w
petni zgodny z rozwojem aktywow bazowych.

Podstawowy podziat jednostek ETF:

» Obligacyjne ETF-y, na ktére sktadaja sie zarowno obligacje rzagdowe, jak i obligacje stabilnych
firm (korporacyjne). Inwestycje w obligacyjne ETF-y moga wzrosnac w czasie recesji, kiedy naste-
puje odptyw kapitatu z bardziej ryzykownego rynku akcji na rynek obligacji.

e Akcyjne ETF-y s3 najpopularniejszymi jednostkami ETF. Odzwierciedlajg one wyniki danego
sektora, obszaru geograficznego lub indeksu. Portfel ETF sktada sie z akcji, ktére sg reprezenta-
tywne dla danego sektora, obszaru geograficznego lub odzwierciedlajg dany indeks.

* Exchange Traded Commodities (,ETC-ety“), ktore sg okreslane jako surowcowe ETF-y, sledza
ruchy cen konkretnych surowcow. Portfel ETC sktada sie z kontraktow futures na dany surowiec;
e Exchange Traded Note (,ETN®) to niezabezpieczony, niepodporzadkowany instrument dtuzny
emitowany przez instytucje finansowa (np. bank). ETN jest jedynie zobowigzaniem dtuznym emi-
tenta (tak jak w przypadku innych dtuznych papieréw wartosciowych). ETN-y dajg inwestorom
mozliwosc inwestowania w rézne benchmarki. Celem inwestycyjnym ETN jest replikacja bench-
marku, z ktorym powigzany jest dany ETN. W zaleznosci od rodzaju aktywa bazowego ETN istnie-
ja np. ETN-y powigzane ze zmiennoscig lub surowcami.

e Odwrotne ETF-y/ETC-ety/ETN-y to fundusze, ktére daza do osiggniecia wynikow odwrotnych
do wynikéw aktywow bazowych, do ktorych sie odnosza. Odwrotne ETF-y/ETC-ety/ETN-y réw-
niez moga wykorzystywac efekt dzwigni. Odwrotne ETF-y/ETC-ety/ETN-y sg wykorzystywane
jako sposob na zabezpieczenie sie przed spadkiem ceny aktywow bazowych lub na czerpanie
zyskow ze spadku ceny aktywow bazowych. Fundusze odwrotne przeznaczone s3 gtdwnie do
krotkoterminowej spekulacji.

*
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e Celem inwestycyjnym ETF-ow/ETC-etdw/ETN-6w z dzwignig jest osiggniecie, poprzez transak-
cje z depozytem zabezpieczajacym, wielokrotnosci zwrotu z aktywow bazowych lub indeksu,
ktére sledza. Z requty te ETF-y d3za do osiagniecia podwojnej lub potrojnej dziennej stopy
zwrotu z aktywow bazowych w ciggu jednego dnia, nie uwzgledniajgc optat i innych kosztéw.
ETF-y/ETC-ety/ETN-y z dzwignig wykorzystujg instrumenty pochodne, takie jak opcje, kontrakty
terminowe lub swapy, aby osiggnac efekt dzwigni. Wykorzystanie efektu dzwigni i instrumentow
pochodnych moze prowadzi¢ do ekstremalnych wahan cen i wiekszej zmiennosci. ETF-y/ETC-
-ety/ETN-y z dzwignig maja zwiekszone ryzyko wysokich strat, poniewaz sg przeznaczone do
krétkoterminowej spekulacji.

Odwrotne ETF-y/ETC-ety/ETN-y oraz ETF-y/ETC-ety/ETN-y z dzwignig to skomplikowane papiery
wartosciowe, ktore przeznaczone s3 tylko dla doswiadczonych inwestorow. Wiekszos¢ odwrotnych
ETF-ow/ETC-etow/ETN-0w oraz ETF-ow/ETC-etow/ETN-O0w z dzwignig utrzymywanych przez dtuz-
szy okres czasu moze osiggac znaczgco odmienne wyniki od aktywow bazowych, co wynika z
uwzglednienia kosztéw kontraktow terminowych posiadanych przez ETF-y/ETC-ety/ETN-y. Gdy
zarzadzajacy funduszem ETF dokonuje transakcji codziennie z wiekszg czestotliwoscia, aby osia-
gnac cel inwestycyjny portfela ETF, wzrasta kosztownosc.

Na ryzyko zwigzane z posiadaniem funduszy ETF/ETC/ETN z dzwignig wptywa gtownie:

» sposob realizacji strategii inwestycyjnej przez zarzadzajacego ETF/ETC/ETN (np. stosowanie
instrumentdéw finansowych takich jak krotka sprzedaz, opcje, kontrakty terminowe); oraz
e ryzyko zwigzane z aktywami bazowymi samego ETF/ETC/ETN.
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