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STRATEGIA REALIZACJI ZLECEN

Przepisy wstepne

W niniejszej strategii Winners Investments o.c.p., a.s. (zwany dalej ,Podmiotem Dokonujagcym Obrotu
Papierami Wartosciowymi“ lub ,Spotka“), Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi
okresla zasady dotyczace najlepszego sposobu realizacji i przekazywania zlecen instrumentow finan-
sowych klientéw profesjonalnych i detalicznych Podmiotu Dokonujacego Obrotu Papierami Warto-
sciowymi, zgodnie z przepisem art. 73p ust. 1 ustawy nr 566/2001 Dz. o Papierach Wartosciowych
i Ustugach Inwestycyjnych oraz o zmianach niektorych ustaw, z pézniejszymi zmianami (zwanej dalej
,Ustawa o Papierach Wartosciowych“) oraz art. 64 i nastepnych Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 (zwanego dalej ,Rozporzadzeniem®) uzupetniajacych dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE (,MIFID II%).

(zwang dalej ,Dyrektywa“ lub ,Strategig®)
Strategia realizacji zlecen

Strategia realizacji zlecen obejmuje opis danych szczegotowych i rodzajow zlecen, sposobu ich otrzy-
mywania i przekazywania, procedur majgcych na celu osiggniecie najlepszego mozliwego wyniku dla
klienta w realizacji jego zlecenia oraz srodkéw podjetych w celu rozwigzania potencjalnych konflik-
tow interesow w zakresie otrzymywania i realizacji zlecen.

Strategia ma na celu zapewnienie, ze realizujac zlecenia klientéw, Podmiot Dokonujacy Obrotu
Papierami Wartosciowymi uzyska najlepszy mozliwy wynik dla klientéw. Podmiot Dokonujacy Obrotu
Papierami Wartosciowymi ustala wspolng strategie dla klientow detalicznych i profesjonalnych oraz
uprawnionego kontrahenta.

Strategia wymienia, w zaleznosci od charakteru zlecenia klienta i rodzaju instrumentu finansowego,
kryteria istotne dla uzyskania najlepszego mozliwego wyniku z realizacji zlecenia klienta, sposob ich
oceny i priorytetyzacji oraz, w zwigzku z tym, procedure podejmowania decyzji o miejscu realizacji
transakcji, do ktorego mozna przekazac zlecenie. Klient ma prawo oczekiwac, ze Podmiot Dokonujacy
Obrotu Papierami Wartosciowymi podejmie wszelkie niezbedne kroki w celu zapewnienia ochrony
interesu klienta w odniesieniu do ceny lub innych kryteriéw zgodnie z Ustawg o Papierach Wartoscio-
wych.

Niniejsza Strategia Podmiotu Dokonujgcego Obrotu Papierami Wartosciowymi ma zastosowanie
do nastepujacych ustug inwestycyjnych Podmiotu Dokonujgcego Obrotu Papierami Wartoscio-
wymi:

a. przyjmowanie i przekazywanie zlecen klientéw dotyczacych jednego lub wiecej instrumen-
tow finansowych [art. 6 ust. 1 lit. a) Ustawy o Papierach Wartosciowych]; oraz

b. realizacja zlecen klienta na jego rachunek [art. 6 ust. 1 lit. b) Ustawy o Papierach Wartoscio-

wych].
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Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi nie bedzie stosowat zasad realizacji zlecen
zawartych w niniejszej Strategii, jezeli klient ztozy zlecenie zawierajgce specyficzne instrukcje klien-
ta dotyczace realizacji zlecenia w rozumieniu punktu 2.3.4 niniejszej Strategii, a wykonanie takiego
zlecenia uznaje sie za spetnienie obowigzku Podmiotu Dokonujacego Obrotu Papierami Wartoscio-
wymi do uzyskania najlepszego mozliwego wyniku dla swojego klienta.

Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi jest zobowigzany do potwierdzenia na trwa-
tym nosniku na zadanie klienta, ze wykonat jego zlecenie zgodnie z niniejszg Strategig Wykonywania
Zlecen [art. 73p ust. 6 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi].

2.1. Najlepsza realizacja zlecenia

Realizujac zlecenie klienta, Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi postepuje tak,
aby osiggnac jak najlepszy wynik dla klienta, biorgc pod uwage cene, koszt, prawdopodobienstwo i
szybkos¢ wykonania zlecenia, rozliczenie transakcji, charakter i wielkos¢ lub inne kryteria zwigzane z
realizacjq zlecenia.

Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi realizuje zlecenie zgodnie ze specyficzng
instrukcja klienta, jesli taka instrukcja zostata przez niego wydana dla samego zlecenia lub jego
szczegolnego charakteru, a postepowanie to uznaje sie za spetniajgce obowigzek uzyskania mozliwie
najlepszego wyniku dla klienta. Klient przyjmuje rowniez do wiadomosci, ze wszelkie specyficzne
warunki realizacji zlecenia mogg uniemozliwi¢ Podmiotowi Dokonujgcemu Obrotu Papierami Warto-
sciowymi dziatanie zgodnie z niniejszg Strategia w celu uzyskania najlepszego mozliwego wyniku dla
klienta przy realizacji zlecen, w zwigzku z uwzglednieniem specyficznych instrukcji i elementow
majacych zastosowanie do konkretnego zlecenia klienta.

2.2. Ocena okolicznosci przy okreslaniu znaczenia kryteriow realizacji zlecenia klienta

Przy realizacji zlecen Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi okresla znaczenie
kryteridw wymienionych powyzej i bierze pod uwage w szczegdlnosci:

a) charakter zlecenia klienta, nawet jesli obejmuje ono finansowanie za pomocg papierow war-
tosciowych

- w przypadku zlecen zwyktych (kupno/sprzedaz instrumentu finansowego) najwieksza
wage przypisuje sie kryteriom takim jak cena, koszt, szybkosc¢ i prawdopodobienstwo
realizacji i/lub rozliczenia transakcji. W przypadku zlecen, ktérych jedynym celem jest
rozliczenie transakcji, szybkosc rozliczenia jest najwazniejsza. W przypadku zlecen spe-
cyficznych kolejnos¢ waznosci czynnikow moze ulec zmianie, jednak Podmiot Dokonuja-
cy Obrotu Papierami Wartosciowymi zawsze dziata z nalezytg starannoscia i zgodnie z
najlepszym interesem Klienta.

b) klienta, w tym zakwalifikowanie go do kategorii klienta detalicznego lub profesjonalnego

- w przypadku klientéw detalicznych najlepszy mozliwy wynik jest okreslany w katego-
riach catkowitego rozliczenia stanowigcego cene instrumentu finansowego oraz kosztow
zwigzanych z realizacjg zlecenia poniesionych przez klienta i bezposrednio zwigzanych
z realizacja zlecenia, w tym optat naliczonych w miejscu realizacji, optat za rozliczenie i

Winners Investments o.c.p., a.s., ; ) = l\
Mlynské Nivy 73, 821 05 Bratystawa % backoffice@winnersinvestments.pl '[&)4
Republika Stowacka @ www.mooninvest.pl - W/ J
ID przedsiebiorstwa: 55 111 459 L
F\m v



WINNERS

INVESTMENTS

ksiegowanie oraz wszelkich optat ponoszonych na rzecz osob trzecich zaangazowanych
w realizacje zlecenia.

c) wskazane przez klienta miejsce realizacji transakcji, do ktdrego kierowane jest zlecenie

- w przypadku, gdy istnieje wiecej niz jedno konkurencyjne miejsce realizacji zlecenia
klienta na dany instrument finansowy, przy ocenie zapewnienia klientowi najlepszego
mozliwego wyniku brane s3 pod uwage prowizje i koszty Podmiotu Dokonujgcego
Obrotu Papierami Wartosciowymi w kazdym miejscu realizacji wymienionym w Strategii
i dostepnym do realizacji tego zlecenia;

- w przypadku konkretnych miejsc realizacji kolejno$¢ waznosci czynnikédw moze ulec
zmianie (np. ryzyko realizacji w miejscu oferujagcym najlepsze ceny i koszty ale nieefek-
tywne czasowo czy ryzyko prawdopodobienstwa realizacji i rozliczenia transakcji). W
przypadku, gdy warunki rozliczenia transakcji stwarzajg istotne ryzyko w odniesieniu do
praw Klientow, w szczegdlnosci gdy wystepujg oczywiste problemy z rozliczeniem (ter-
miny i warunki rozliczenia), a dany powiernik (miejsce realizacji) nie spetnia standardéw
i wymogow wynikajacych z prawa Unii Europejskiej, Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papie-
rami Wartosciowymi jest uprawniony do podjecia decyzji o zastosowaniu prawdopodo-
bienstwa rozliczenia transakcji jako kryterium priorytetowego. Podmiot Dokonujacy
Obrotu Papierami Wartosciowymi zawsze dziata zgodnie z najlepszym interesem Klienta.

d) charakter instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem zlecenia

- w przypadku ptynnych instrumentow finansowych najwiekszg wage przypisuje sie kryte-
riom takim jak cena, koszt, szybkosc i prawdopodobienstwo realizacji i/lub rozliczenia
transakcji. W przypadku okreslonych instrumentdw finansowych, na przyktad charaktery-
zujacych sie niska ptynnoscia, kolejno waznosci czynnikédw moze ulec zmianie, na przy-
ktad poprzez nadanie najwiekszej wagi szybkosci i prawdopodobienstwu realizacji trans-
akcji. Jednakze Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi zawsze dziata
z nalezytg starannoscia i zgodnie z najlepszym interesem klienta.

2.3. Zlecenie klienta
2.3.1 Dane szczeg6towe dotyczace zlecenia klienta

Dane szczegotowe zlecenia klienta Podmiotu Dokonujacego Obrotu Papierami Wartosciowymi s3
nastepujace:

a) klient zobowigzany jest do zawarcia w zleceniu nastepujacych informacji:

- dane identyfikacyjne klienta - imie i nazwisko/ nazwa firmy, data urodzenia/ numer iden-
tyfikacyjny;

- okreslenie nabycia lub zbycia instrumentu finansowego - w przypadku braku okreslenia
czy chodzi o nabycie czy zbycie uwzglednia sie charakter zlecenia, np. czy jest to sub-
skrypcja instrumentu finansowego, wykonanie prawa wynikajacego z instrumentu finan-
soweqgo itp;

- rodzaj, nazwe lub oznaczenie instrumentu finansowego, numer ISIN lub inny numer
identyfikacyjny instrumentu finansowego oraz walute, w ktdrej dany instrument finanso-
wy jest przedmiotem obrotu;
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liczba jednostek instrumentu finansowego;

w przypadku specyficznego zlecenia klienta, klient zobowigzany jest wskaza¢ w tym
zleceniu maksymalng cene za jednostke instrumentu finansowego lub inne okreslenie
ceny - jezeli klient nie wskaze zadnej ceny lub innego zdefiniowania ceny, Podmiot
Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi uzna takie zlecenie za zlecenie rynkowe;
okres waznosci zlecenia, przy czym Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowy-
mi przyjmuje zlecenia, ktérych waznosc jest zgodna jak dla zlecen z terminem czasowym
- jezeli klient nie okresli okresu waznosci swojego zlecenia, Podmiot Dokonujacy Obrotu
Papierami Wartosciowymi uzna takie zlecenie za wazne do konca nastepnego dnia han-
dlowego;

podpis klienta lub osoby (0s6b) upowaznionej(ych) do dziatania w imieniu klienta zgod-
nie z kartg wzorow podpisow.

b) w przypadku gdy klient zada realizacji transakcji bezposredniej z kontrahentem wskazanym
przez klienta, jest on zobowigzany do podania w zleceniu nastepujacych informacji:

imie i nazwisko/nazwa firmy kontrahenta i/lub co najmniej nazwa firmy dokonujacej
obrotu papierami wartosciowymi, ktéra ma reprezentowac kontrahenta w takiej transak-
cji;

informacje o tym, czy podmiot dokonujacy obrotu papierami wartosciowymi dokona
odpowiedniego rozliczenia finansowego;

nazwa i identyfikator firmy cztonka instytucji finansowej lub centralnego depozytu, ktéra
ma dokonac zaksiegowania transakcji w imieniu kontrahenta;

data rozliczenia transakcji bezposrednie;j.

c) klient moze okresli¢ w zamowieniu:

czy zlecenie moze by¢ wykonane réwniez czesciowo - jezeli zlecenie nie zawiera takiej
informacji, Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi uznaje, ze Klient
wyraza zgode na czesciowa realizacje zlecenia;

miejsce realizacji zlecenia klienta, w ktorym zlecenie ma zosta¢ wykonane - jezeli klient
nie okresli miejsca realizacji, Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi ma
prawo wykonac zlecenie w miejscu realizacji, w ktorym istnieje najwieksze prawdopodo-
bienstwo osiagniecia najlepszego wyniku.

2.3.2. Rodzaje zlecen klientow

Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi moze zezwoli¢ klientowi na korzystanie
z nastepujacych rodzajéw zlecen:

a) zamowienie maksymalne/limitowe

Winners Investments o.c.p., a.s.,

zlecenie maksymalne lub limitowe klienta to zlecenie, ktére moze byc zrealizowane
w celu sprzedazy lub kupna tylko po cenie réwnej cenie maksymalnej/limitowej zlecenia
lub oczywiscie po cenie nizszej niz cena maksymalna/limitowa;

specyficznym rodzajem zlecenia maksymalnego/limitowego jest zlecenie sprzedazy,
ktérego celem jest powstrzymanie strat. Zlecenie sprzedazy realizowane jest po aktual-
nej cenie rynkowej, ktora jednak nie jest nizsza niz podany limit, jesli cena instrumentu
finansowego spadnie ponizej okreslonej wczesniej przez klienta ceny maksymalnej/limi-
towe;.
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b) zlecenie rynkowee

- zlecenie rynkowe od klienta to zlecenie, ktore jest realizowane po najlepszej mozliwej
cenie i tak szybko jak to mozliwe;

- specyficznym rodzajem zlecenia rynkowego jest zlecenie sprzedazy, ktore jest realizowa-
ne po biezacej cenie rynkowej, gdy tylko cena instrumentu finansowego spadnie ponizej
okreslonej wczesniej przez klienta ceny maksymalnej. Jednak cena, po ktorej to zlecenie
zostanie zrealizowane, moze znacznie odbiegac od ceny maksymalnej ustalonej przez
klienta.

c) zlecenie state i czasowe

- lecenie state i czasowe to zlecenie, ktére ma by¢ wykonane w catosci, a jesli nie moze
by¢ wykonane natychmiast, zlecenie pozostaje w realizacji do konca okresu waznosci
okreslonego przez klienta.

d) zlecenie ograniczone w czasie

- zlecenie klienta z ograniczeniem czasowym to zlecenie, w ktorym klient moze okreslic
termin waznosci swojego zlecenia, a Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartoscio-
wymi oferuje klientowi nastepujace opcje:

i. zlecenie wazne do okreslonego dnia handlowego;
ii. zlecenie wazne tylko w dniu handlowym, w ktorym zostato ztozone.

Jezeli Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi oceni, ze miejsca realizacji zlecenia
wskazane przez klienta nie moga zapewnic realizacji zlecenia zgodnie z niniejszg Strategig i zlece-
niem klienta, Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi ma prawo odmowy wykonania
zlecenia ze specyficzng instrukcja. Dyspozycje dotyczace realizacji transakcji bezposredniej z kontra-
hentem sg rowniez uwazane za specyficzne instrukcje klienta. Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami
Wartosciowymi informuje réwniez klientow, ze niektore rodzaje zlecen klienta zawierajgce instrukcje
specyficzne moga nie zostac zrealizowane w catosci lub w ogole w okresie ich waznosci.

2.3.3. Metoda otrzymywania i przekazywania zlecen klientow

Najpozniejszy mozliwy termin ztozenia zlecenia, ktére ma byc¢ wigczone do realizacji w dniu jego
ztozenia, zgodnie z zyczeniem klienta, ustala sie na godzine 16:00 CET w dniu otrzymania zlecenia.
Jednoczesnie, jezeli zlecenie klienta wptynie do Podmiotu Dokonujgcego Obrotu Papierami Warto-
sciowymi po uptywie powyzszego terminu, pracownik Podmiotu Dokonujgcego Obrotu Papierami
Wartosciowymi jest uprawniony do samodzielnego podjecia decyzji o wigczeniu tego zlecenia do
realizacji jeszcze w dniu otrzymania tego zlecenia od klienta. W przeciwnym razie, ztozone w ten
sposob zlecenie zostanie wigczone do realizacji w nastepnym dniu handlowym.

Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi przyjmuje zlecenia od klientow w nastepuja-
Cy sposob:

a) elektronicznie np. za pomoca poczty elektronicznej;
b) osobiscie;
€) na piSmie.
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2.3.4. Specyficzne instrukcje klienta dotyczace realizacji zlecenia

Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi zrealizuje zlecenie w oparciu o specyficzne
instrukcje klienta, jezeli klient przekaze Podmiotowi Dokonujgcemu Obrotu Papierami Wartosciowy-
mi specyficzne instrukcje realizacji dyspozycji w zleceniu.

Wynik realizacji zlecenia klienta osiggniety przez Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartoscio-
wymi w oparciu o specyficzne instrukcje bedzie uznawany za najlepszy mozliwy wynik i lezacy w
najlepszym interesie klienta.

2.4. Wybor miejsca realizacji zlecenia

Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi zobowigzuje sie nie ustalac ani nie pobierac
optat i prowizji zwigzanych z realizacjg zlecen w sposéb dyskryminujgcy niektdre miejsca realizacji.
Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi nie pobiera zadnego wynagrodzenia, nie
akceptuje upustow ani korzysci niepienieznych za kierowanie zlecen klientdw do okreslonego miej-
sca realizacji, co naruszatoby wymogi dotyczace konfliktu intereséw lub wymogi dotyczgce otrzymy-
wania i wyptacania optat, prowizji lub korzysci niepienieznych.

Lista miejsc realizacji zlecen klientow wykorzystywanych przez Podmiot Dokonujacy Obrotu Papiera-
mi Wartosciowymi dla poszczegolnych instrumentow finansowych znajduje sie na stronie interneto-
wej Spotki. Lista miejsc realizacji ma charakter pogladowy i obejmuje te miejsca realizacji, ktére kon-
sekwentnie umozliwiajg Podmiotowi Dokonujgcemu Obrotu Papierami Wartosciowymi uzyskanie
najlepszego mozliwego wyniku przy wykonywaniu zlecen klientow zgodnie z niniejszg Strategia.
Jednoczesnie Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi zastrzega sobie prawo do doda-
wania lub usuwania okreslonych miejsc realizacji, ktore uzna za stosowne w zwigzku z realizacja
Strategii.

Raz w roku Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi przygotowuje i publikuje zesta-
wienie informacji z pieciu najwiekszych miejsc realizacji zlecen (w tym przyjmowania i przekazywa-
nia zlecen) pod wzgledem wolumenu obrotow, posortowanych wedtug poszczegdlnych klas instru-
mentow finansowych w ujeciu rocznym, w ktorych realizowane byty zlecenia klientéw w roku
poprzednim oraz danych dotyczacych osiggnietej jakosci realizowanych zlecen.

Po wykonaniu zlecenia lub transakcji na rachunek Klienta, Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami
Wartosciowymi informuje Klienta, gdzie zlecenie zostato zrealizowane.

2.4.1 Zmiana miejsca realizacji zlecenia klienta

Lista miejsc realizacji zlecen klientow dla poszczegolnych instrumentow finansowych bedzie requ-
larnie weryfikowana przez Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi i aktualizowana w
celu zidentyfikowania tych miejsc realizacji zlecen klientdw, ktére umozliwiag Podmiotowi Dokonuja-
cemu Obrotu Papierami Wartosciowymi state uzyskiwanie najlepszych mozliwych wynikow w realiza-
cji zlecen klientow.

Po dokonaniu przegladu miejsc realizacji zlecen klientow Podmiotu Dokonujgcego Obrotu Papierami
Wartosciowymi, w ktérych mozna uzyskac¢ najlepszy mozliwy wynik, Podmiot Dokonujacy Obrotu
Papierami Wartosciowymi niezwtocznie publikuje nowa liste miejsc realizacji zlecen klientéw na
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swojej stronie internetowej, a klienci Podmiotu Dokonujgcego Obrotu Papierami Wartosciowymi
zostang powiadomieni o takiej zmianie miejsc realizacji zlecen przed zawarciem transakcji.

Do aktualnych miejsc realizacji zlecen dla klientéw Podmiotu Dokonujacego Obrotu Papierami War-
tosciowymi nalezg: Wood & Company, a.s.

2.5. Ustalanie priorytetow i kolejnos¢ alokacji zlecen klientow

Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi moze taczy¢ zlecenia klientow. Kolejnosc
alokacji zlecen w przypadku czesciowo zrealizowanego zamowienia zagregowanego jest nastepuja-
ca:

a. zlecenia klientow s3 realizowane na podstawie priorytetu czasowego otrzymanych zlecen,
tzn. w pierwszej kolejnosci realizowane s3 zlecenia otrzymane przez Podmiot Dokonujacy
Obrotu Papierami Wartosciowymi jako pierwsze;

b. w przypadku braku mozliwosci zaspokojenia wszystkich zlecen otrzymanych w tym samym
momencie, zlecenia te sg zaspokajane proporcjonalnie, tzn. pozostata czesc¢ instrumentow
finansowych jest rozdzielana pomiedzy te zlecenia proporcjonalnie do liczby jednostek
(sztuk) instrumentu finansowego na kazdym zleceniu;

c. jezeli nie jest mozliwe proporcjonalne podzielenie instrumentu finansowego na jednostki
instrumentu finansowego bez reszty, to liczbe jednostek instrumentu finansowego przypa-
dajaca na kazdego klienta zaokragla sie matematycznie, tj. 1-4 zaokragla sie w dét, 5-9
zaokragla sie w gore;

d. kazdy klient, ktorego zlecenie ma byc taczone, jest informowany, ze efekt tgczenia w odnie-
sieniu do konkretnego zlecenia moze byc dla niego niekorzystny.

taczenie zlecen w ramach swiadczenia ustugi zarzadzania portfelem

W ramach swiadczenia ustugi zarzadzania portfelem Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami
Wartosciowymi bedzie agregowat zlecenia Klientdow. Instrumenty finansowe nabywane przez
Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi dla kazdej strategii inwestycyjnej, ktore
Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi wykorzystuje przy Swiadczeniu ustugi
zarzadzania portfelem, sg zawsze takie same dla danej strategii inwestycyjnej. Dlatego efekt
alokacji zlecen w odniesieniu do konkretnego zlecenia lub zakupu instrumentu finansowego dla
indywidualnego klienta ujetego w strategii inwestycyjnej jest korzystniejszy w pordéwnaniu
z oddzielng realizacja zlecenia (zakupu) dla pojedynczego klienta, ktéra w normalnych warun-
kach bytaby mniej korzystna niz alokacja zakupow instrumentow finansowych.

Zlecenie klienta (reprezentowanego przez zarzadzajacego portfelem) bedzie tgczone przez Pod-
miot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi ze zleceniami innych klientow Podmiotu
Dokonujacego Obrotu Papierami Wartosciowymi w ramach swiadczenia ustugi zarzadzania port-
felem. Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi ma prawo, w przypadku zarzadza-
nia portfelami, realizowac zlecenia nie pozniej niz w drugi i czwarty czwartek miesiaca, jezeli
srodki klienta wptyna na jego rachunek obrotowy nie pdzniej niz dwa dni robocze przed plano-
wang realizacja zlecenia. Jezeli dzien planowanej realizacji zlecenia klienta zgodnie ze zdaniem
poprzednim (drugi i czwarty czwartek miesigca) przypada na dzien wolny od pracy, zlecenie
klienta zostanie zrealizowane w nastepnym dniu roboczym.
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2.6. Monitorowanie skutecznosci realizacji zlecen

Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi stosuje procedury i procesy majgce na celu
analize jakosci realizacji zlecen oraz monitorowanie i weryfikacje, czy uzyskano najlepsze mozliwe
wyniki dla klientéw.

Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi zobowigzany jest do monitorowania i sledze-
nia skutecznosci mechanizméw realizacji zlecen, jak rowniez jakosci wykonywania zlecen przez
osoby trzecie, ktorym przekazywane s3 zlecenia do realizacji, w celu zidentyfikowania i, w razie
potrzeby, usuniecia wszelkich uchybien.

Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi dokonuje corocznego przegladu skutecznosci
niniejszej strategii, w szczego6lnosci pod katem tego, czy miejsca realizacji zlecen oraz miejsca prze-
kazywania zlecen okreslone w niniejszej strategii przynosza najlepsze mozliwe rezultaty dla klienta,
lub czy wymagane sg zmiany w mechanizmach realizacji zlecen stosowanych przez Podmiot Dokonu-
jacy Obrotu Papierami Wartosciowymi. Ocena jakosci miejsca wykonania zlecenia opiera sie na infor-
macjach, ktére kazde miejsce wykonania zlecenia ma obowigzek udostepni¢ bezptatnie opinii
publicznej w odpowiednim miejscu co najmniej raz w roku. Regularne raporty zawierajg szczegotowe
informacje o cenie, koszcie, szybkosci i prawdopodobienstwie realizacji zlecenia dla kazdego instru-
mentu finansowego.

Dla kazdego rodzaju instrumentu finansowego Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowy-
mi przygotowuje i publikuje raz w roku zestawienie informacji z pieciu najlepszych miejsc realizacji
zlecen pod wzgledem wolumenu obrotu w ujeciu rocznym, w ktorych zrealizowano zlecenia klientéw
w roku poprzednim oraz danych dotyczacych osiggnietej jakosci zrealizowanych zlecen.

Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi powiadamia klienta o wszelkich istotnych
zmianach w mechanizmach realizacji zlecen lub niniejszej Strategii.

Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi aktualizuje Strategie rowniez w przypadku
wystapienia istotnych zmian, ktére wptywaja na zdolnos¢ Podmiotu Dokonujgcego Obrotu Papierami
Wartosciowymi do uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla swoich klientdw przy realizacji
zlecen.

2.7. Potwierdzenie realizacji zlecenia klienta zgodnie ze strategig wykonania zlecenia
Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi jest zobowigzany do potwierdzenia na trwa-
tym nosniku na zadanie klienta, ze wykonat jego zlecenie zgodnie z niniejszg Strategig Wykonywania
Zlecen [art. 73p ust. 6 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi].

Niniejsza Strategia Realizacji Zlecen jest wazna i obowigzuje od 1 lutego 2023 roku.
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