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ZASADY I PROCEDURY KATEGORYZAC]JI KLIENTOW

Winners Investments o.c.p., a.s., jako podmiot dokonujacy obrotu papierami wartosciowymi upraw-
niony do $wiadczenia ustug inwestycyjnych (zwany dalej ,Podmiotem Dokonujacym Obrotu Papiera-
mi Wartosciowymi“ lub ,Spotka®), jest zobowigzany do kategoryzacji klientow i powiadamiania ich o
zaliczeniu do odpowiedniej ustawowej kategorii klientow zgodnie z art. 45 Rozporzadzenia Delego-
wanego Komisji (UE) 2017/565 (zwanego dalej ,Rozporzadzeniem®) uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (,MIFID II¥), a takze zgodnie z przepisami art. 4 ust. 1
pkt. ,Rozporzadzenie®) uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
(-MIFID 1I¥), oraz zgodnie z przepisami sekcji 8a i 73u ustawy nr. 566/2001 Dz.U. o papierach warto-
sciowych i ustugach inwestycyjnych oraz o zmianach niektorych ustaw, z pdzniejszymi zmianami
(,zwanej dalej Ustawa o Papierach Wartosciowych®).

Zgodnie z art. 8a Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, klientem Podmiotu Doko-
nujacego Obrotu Papierami Wartosciowymi jest osoba fizyczna lub osoba prawna, na rzecz ktérej taki
Podmiot $wiadczy ustuge inwestycyjng, dziatalnos¢ inwestycyjng lub ustuge dodatkowa. Ustawa
o papierach wartosciowych wymienia nastepujace trzy kategorie klientow:

a. klient profesjonalny zgodnie z art 8a ust. 2 Ustawy o papierach wartosciowych;
b. klient detaliczny zgodnie z art. 8a ust. 4 Ustawy o papierach wartosciowych; oraz
c. uprawniony kontrahent zgodnie z art. 73u ust. 2 Ustawy o papierach wartosciowych.

W tym kontekscie, Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi jest zobowigzany do zali-
czenia swojego klienta do jednej z trzech kategorii klientdw okreslonych powyzej - klienta profesjo-
nalnego, klienta detalicznego lub uprawnionego kontrahenta.

Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi jest zobowigzany do zapewnienia swojemu
klientowi zréznicowanego stopnia ochrony w zaleznosci od kategorii klienta.

Jezeli Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi oceni, ze miejsca realizacji zlecenia
wskazane przez klienta nie mogg zapewnic realizacji zlecenia zgodnie z niniejszg Strategig i zlece-
niem klienta, Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Warto$ciowymi ma prawo odmowy wykonania
zlecenia ze specyficzng instrukcja. Dyspozycje dotyczace realizacji transakcji bezposredniej z kontra-
hentem s3 rowniez uwazane za specyficzne instrukcje klienta. Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami
Wartosciowymi informuje rowniez klientow, ze niektore rodzaje zlecen klienta zawierajace instrukcje
specyficzne moga nie zostac zrealizowane w catosci lub w ogole w okresie ich waznosci.

Klient detaliczny

Klienci detaliczni to klienci, ktdrzy po zakupie produktu lub ustugi inwestycyjnej nie spetniajg usta-
wowych kryteriow klasyfikacji jako klient profesjonalny lub uprawniony kontrahent. Dotyczy to np.
0s0b fizycznych oraz matych i srednich przedsiebiorstw. Zgodnie z Ustawg o Papierach Wartoscio-
wych, klienci, ktérzy nie nalezg do kategorii klienta profesjonalnego lub uprawnionego kontrahenta,
sg zaliczani do kategorii klientow detalicznych [art. 8a ust. 4 Ustawy o Papierach Wartosciowych].
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Klient profesjonalny

Klienci profesjonalni to klienci, ktorzy posiadaja kompetencje, doswiadczenie i wiedze pozwalajaca
na podejmowanie samodzielnych decyzji inwestycyjnych oraz na wtasciwga ocene ryzyka z nimi zwig-
zanegqo:

dealer papierow wartosciowych, dealer zagranicznych papieréw wartosciowych, instytucja finan-
sowa, dealer towardw i pochodnych instrumentow towarowych, osoby wymienione w art. 54 ust.
3 lit. j) Ustawy o Papierach Wartosciowych oraz osoby, ktére sg upowaznione przez wtasciwy
organ do prowadzenia dziatalnosci na rynku finansowym, lub osoby, ktorych dziatalnosc jest
szczegolnie regulowana przez ogdlnie obowigzujace przepisy prawa;

. duze spotki handlowe, gdzie duza spétka handlowa jest rozumiana jako spotka handlowa spet-

niajaca indywidualnie co najmniej dwa z ponizszych warunkow:

- tgczna kwota aktywow spotki przekracza 20.000.000 EUR;

- roczny obrot netto spoétki przekracza 40.000.000 EUR;

- srodki wtasne spotki przekraczajg 2.000.000 EUR;
w przypadku, gdy klient nie dostarczy Podmiotowi Dokonujacego Obrotu Papierami Warto-
sciowymi bilansu spoétki na dzien 31 grudnia bezposrednio poprzedzajacego roku kalenda-
rzowego na potrzeby kategoryzacji dokonywanej przez Podmiot Dokonujacy Obrotu Papie-
rami Wartosciowymi, Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi skategoryzuje
klienta lub potencjalnego klienta jako klienta detalicznego.

organ panstwowy, gmina, wyzsza jednostka terytorialna, organ panstwowy lub jednostka teryto-
rialna innego panstwa, agencja zarzadzania dtugiem i ptynnoscia, organ innego panstwa upo-
wazniony do zarzadzania dtugiem publicznym lub zajmujacy sie takim dtugiem, Narodowy Bank
Stowacji, bank centralny innego panstwa, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski Bank
Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny i inne podobne organizacje miedzynarodowe;

inny inwestor instytucjonalny, ktérego podstawowa dziatalnoscig jest inwestowanie w instru-
menty finansowe, w tym podmioty zajmujace sie sekurytyzacjg aktywow lub inng dziatalnoscia
zwigzang z finansowaniem;

osoby, ktore na ich prosbe s3 traktowane jako profesjonalisci i ktére spetniaja co najmniej dwa
z nastepujacych warunkow:

1. w ciagu ostatnich czterech kwartatow taka osoba zrealizowata srednio dziesie¢ znacza-
cych transakcji na kwartat na rynkach instrumentow finansowych;

2. wielkos¢ portfela papierow wartosciowych tej osoby przekracza 500.000 EUR;

3. osoba fizyczna, ktéra pracuje lub pracowata przez co najmniej rok w sektorze finanso-
wym na stanowisku, ktére wymaga wiedzy na temat transakcji lub ustug inwestycyj-
nych, ktore sg lub majg byc sSwiadczone na rzecz tej osoby.

oraz jesli:

. Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi oceni fachowos$¢, doswiadczenie

i wiedze klienta oraz wyda pisemne zaswiadczenie, ze powyzsze dajg wystarczajacg pewnosc, ze
ze wzgledu na charakter planowanych transakcji lub swiadczenia ustug inwestycyjnych lub ustug
dodatkowych taki klient jest w stanie podejmowac wtasne decyzje inwestycyjne i rozumie odpo-
wiednie ryzyka z nimi zwigzane;
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Osoba ta oswiadczyta na pismie na rzecz Podmiotu Dokonujgcego Obrotu Papierami Wartoscio-
wymi, ze zada traktowania jej jako klienta profesjonalnego w odniesieniu do jednej lub wiecej
ustug inwestycyjnych lub ustug dodatkowych lub transakcji, lub jednego lub wiecej rodzajow
instrumentow finansowych lub transakcji;

Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi przekazat tej osobie wyrazne pisemne
pouczenie o mozliwosci utraty prawa do ochrony i odszkodowania;

Osoba ta o$wiadczyta na pismie w odrebnym od umowy dokumencie, ze jest Swiadoma konse-
kwencji utraty uprawnien wynikajacych z pkt Il [art. 8a ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papie-
rami Wartosciowymil.

Uprawniony kontrahent

Uprawnionymi kontrahentemi s3:

[\Y2

Vi.

vii.

viii.

dealer papierow wartosciowych, zagraniczny dealer papierow wartosciowych, instytucja kredy-
towa lub zagraniczna instytucja kredytowa (bank);

ubezpieczyciel, ubezpieczyciel zagraniczny lub ubezpieczyciel z innego panstwa cztonkowskie-
go;

spotka zarzadzajaca, zagraniczna spotka zarzadzajaca, fundusz wzajemny, fundusz europejski,
zagraniczna spotka inwestycyjna, zagraniczny fundusz wzajemny;

towarzystwo emerytalne, dodatkowe towarzystwo emerytalne, fundusz emerytalny, dodatkowy
fundusz emerytalny, podobne zagraniczne spotki i fundusze;

inna instytucja finansowa uprawniona lub regulowana na podstawie prawa Unii Europejskiej lub
panstwa cztonkowskiego;

organ publiczny Republiki Stowackiej lub innego panstwa, w tym agencja zarzadzania dtugiem
i ptynnoscia, ktorej powierzono wykonywanie niektorych czynnosci zwigzanych z zarzadzaniem
dtugiem publicznym i zarzgdzaniem ptynnoscig na mocy specjalnego rozporzadzenia, oraz organ
publiczny innego panstwa, ktéremu powierzono zarzadzanie dtugiem publicznym lub ktory jest
zaangazowany w to zarzadzanie, a takze Narodowy Bank Stowacji lub bank centralny innego
panstwa, Europejski Bank Centralny oraz organizacja miedzynarodowa;

klient profesjonalny, o ktérym mowa w pkt i)- iii) powyzej, o ile nie zostat juz wymieniony w pkt
i)-vii) niniejszej sekcji;

klient profesjonalny na mocy lit. b) ppkt (v) na jego wniosek i wytgcznie w odniesieniu do ustug
inwestycyjnych lub ustug dodatkowych lub transakcji, w przypadku ktérych mozna go uznac za
klienta profesjonalnego.

Obowiazki Podmiotu Dokonujacego Obrotu Papierami Wartosciowymi wobec klientow deta-
licznych i ich prawa

a)

Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi jest zobowigzany do przekazania kliento-
wi detalicznemu wszelkich informacji (informacji o Podmiocie Dokonujgcym Obrotu Papierami
Wartosciowymi, instrumentach finansowych, strategiach inwestycyjnych, miejscu i kosztach
wykonania ustugi, a takze informacji o ryzyku z tym zwigzanym oraz o ochronie instrumentow
finansowych/aktywow klienta), ktére s3 niezbedne do zrozumienia charakteru i ryzyka ustugi
inwestycyjnej [art. 73d ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi;
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b) Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi jest zobowigzany do poinformowania
klienta detalicznego na nosniku danych technicznych w odpowiednim czasie przed zwigzaniem
sie jakakolwiek umowa o swiadczenie ustug inwestycyjnych/dodatkowych lub przed dokonaniem
jakiejkolwiek transakcji o szczegdtowych warunkach umowy, na podstawie ktérej taka transakcja
zostanie dokonana wraz z informacjami w rozumieniu art. 73d ust. 1 Prawa o Papierach Warto-
Sciowych dotyczacymi takiej umowy lub takiej ustugi inwestycyjnej/dodatkowej;

c) Udzielajgc porady inwestycyjnej lub zarzadzajac portfelem Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papiera-
mi Wartosciowymi jest zobowigzany do uzyskania niezbednych informacji o kliencie dotyczacych
wiedzy i doswiadczenia inwestycyjnego klienta zwigzanego z transakcja lub zarzagdzaniem jego
portfelem, a takze o tym, czy klient jest zdolny finansowo do ponoszenia ryzyka inwestycyjnego
zgodnie z jego celami inwestycyjnymi [art. 73f ust. 1 Ustawy o Papierach Wartosciowych];

d) Przed zawarciem transakcji finansowania papierow wartosciowych z wykorzystaniem instrumen-
tow finansowych lub innym wykorzystaniem tych instrumentow finansowych klienta detaliczne-
go na wtasny rachunek lub na rachunek innego klienta, Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami
Wartosciowymi jest zobowigzany do przekazania klientowi detalicznemu jasnych, petnych
i doktadnych informacji o obowigzkach i odpowiedzialnosci Podmiotu Dokonujacego Obrotu
Papierami Wartosciowymi w zwigzku z wykorzystaniem tych instrumentow finansowych na trwa-
tym nosniku i w odpowiednim czasie przed wykorzystaniem tych instrumentow, w tym o warun-
kach zwrotu z inwestycji w te instrumenty finansowe, oraz o ryzyku z nimi zwigzanym;

e) Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi zobowigzany jest do przestania klientowi
detalicznemu na trwatym nosniku informacji potwierdzenia realizacji zlecenia nie pdzniej niz
w pierwszym dniu handlowym po jego wykonaniu, a jezeli podmiot ten otrzymat takie potwier-
dzenie od osoby trzeciej, nie pozniej niz w pierwszym dniu handlowym po otrzymaniu potwier-
dzenia od tej osoby;

f) W przypadku zlecen klientow detalicznych, ktore dotyczg jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych lub akcji przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, a ktore sg realizowane w sposéb
cykliczny, Podmiot Dokonujgacy Obrotu Papierami Wartosciowymi zobowigzany jest do przestania
klientowi powiadomienia potwierdzajacego realizacje zlecenia. Obowigzek przestania klientowi
przez Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi informacji potwierdzajacej realiza-
cje zlecenia uwaza sie za spetniony, jezeli przekazuje on klientowi informacje dotyczace tych
transakcji co najmniej raz na szes¢ miesiecy;

g) Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami WartoSciowymi zobowigzany jest, w przypadku swiad-
czenia ustugi inwestycyjnej zarzadzania portfelem, do przekazywania klientowi regularnych
zestawien na trwatym nosniku informacji o czynnosciach zarzadzania portfelem wykonywanych
na rachunek tego klienta. Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi nie ma takiego
obowigzku, jezeli zestawienia te sq przekazywane klientowi przez osobe trzecia. Podmiot Doko-
nujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi przekazuje rowniez klientowi aktualng informacje
o dopasowaniu inwestycji do preferencji, potrzeb i innych cech klienta detalicznego. Podmiot
Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi zobowigzany jest do przekazywania informacji
okresowej zgodnie z niniejszym ustepem raz na trzy miesigce. Jezeli klient wybierze otrzymywa-
nie informacji o poszczegodlnych zrealizowanych transakcjach, okresowe zestawienie przekazy-
wane jest co najmniej raz na 12 miesiecy [nie dotyczy to transakcji na instrumentach finanso-
wych objetych art. 4 ust. 1 pkt 44 lit. ¢) lub ktérymkolwiek z pkt 4-11 sekcji C zatacznika | do
dyrektywy 2014/65/UE]. W przypadku, gdy umowa o zarzadzanie portfelem zawarta pomiedzy
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Podmiotem Dokonujgcym Obrotu Papierami Wartosciowymi a klientem detalicznym dopuszcza
portfel lewarowany, co najmniej raz w miesigcu przekazywane jest okresowe zestawienie, jezeli
klient wybierze otrzymywanie informacji o poszczegolnych zrealizowanych transakcjach, a Pod-
miot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi niezwtocznie przekazuje klientowi, na trwa-
tym nosniku, podstawowe informacje dotyczace tej transakcji. Podmiot Dokonujacy Obrotu
Papierami Wartosciowymi zobowigzany jest przestac¢ klientowi potwierdzenie zawarcia transak-
cji nie pozniej niz w pierwszym dniu handlowym po jej zawarciu lub, jezeli potwierdzenie zostato
otrzymane przez Podmiot prowadzacy obrot papierami wartosciowymi od osoby trzeciej, nie
pdzniej niz w pierwszym dniu handlowym po otrzymaniu potwierdzenia od tej osoby trzecie;j.
Zdanie drugie nie ma zastosowania, jezeli potwierdzenie zawiera te same informacje, co
potwierdzenie, ktdre ma by¢ niezwtocznie przestane klientowi przez osobe trzecig;

h) W przypadku swiadczenia ustug innych niz doradztwo inwestycyjne lub zarzadzanie portfelem,
Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi jest zobowigzany do ustalenia, czy klient
detaliczny posiada niezbedne doswiadczenie i wiedze inwestycyjng w odniesieniu do oferowa-
nego lub zadanego rodzaju instrumentu finansowego, ustugi inwestycyjnej lub ustugi dodatko-
wej, tak aby by¢ swiadomym ryzyka zwigzanego z danymi ustugami inwestycyjnymi, ustugami
dodatkowymi, transakcjami lub rodzajami transakcji, instrumentem finansowym, w odniesieniu
do ktorych jest uznawany za klienta detalicznego [art. 73g ust. 1 Ustawy o Papierach Wartoscio-
wych];

i) W przypadku swiadczenia innych ustug inwestycyjnych, Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami
Wartosciowymi zobowigzany jest do przesytania klientom odpowiednich raportéw dotyczacych
Swiadczonych ustug. W stosownych przypadkach informacje te sg przekazywane klientowi requ-
larnie, co najmniej raz w roku, w trakcie trwania inwestycji;

j) W przypadku swiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego, Podmiot Dokonujacy Obrotu Papie-
rami Wartosciowymi zobowigzany jest do przekazania klientowi na trwatym nosniku, przed doko-
naniem transakcji pisemnego o$wiadczenia o adekwatnosci wskazujac, w jaki sposob swiadczo-
na porada inwestycyjna jest adekwatna do preferencji, potrzeb i innych cech klienta detaliczne-
go. Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi przekazuje klientowi informacje
o tym, czy rekomendowane ustugi lub instrumenty moga wymagac od klienta detalicznego okre-
sowego przegladu mechanizméw dziatania Podmiotu Dokonujgcego Obrotu Papierami Warto-
sciowymi oraz zamieszcza te informacje w raporcie adekwatnosci;

k) Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi zobowigzany jest, w przypadku realizacji
zlecenia na rachunek klienta detalicznego, do okreslenia najlepszego mozliwego wyniku na pod-
stawie srodkow i procedur okreslonych zgodnie z przepisem art. 730 ust. 1 Ustawy o Papierach
Wartosciowych w powigzaniu ze strategig realizacji zlecenia przez Podmiot Dokonujacy Obrotu
Papierami Wartosciowymi;

) Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi jest zobowigzany do wczesniejszego
poinformowania klienta detalicznego o wszelkich powaznych przeszkodach w prawidtowe;j reali-
zacji zlecen, o ktorych Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi wie;

m) Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi zobowigzany jest do przekazania kliento-
wi detalicznemu na trwatym nosniku lub za posrednictwem strony internetowej, w rozsagdnym
terminie przed wykonaniem ustugi inwestycyjnej, nastepujacych informacji:

i. ocene wagi przypisywanej przez Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi,
zgodnie z art. 730 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, w opar-
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ciu o kryteria okreslajace najlepszy mozliwy wynik w rozumieniu art. 730 ust. 1 Prawa
0 Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, lub procedury, za pomoca ktorej okre-
$la on wage tych kryteriow;

ii. wykaz miejsc realizacji zlecen;

iii. jasne i jednoznaczne poinformowanie klienta detalicznego, ze jego konkretna dyspozy-
cja moze uniemozliwi¢c Podmiotowi Dokonujgcego Obrotu Papierami Wartosciowymi
dziatanie zgodnie ze strategig realizacji zlecen przez Podmiot Dokonujacy Obrotu Papie-
rami Wartosciowymi, ktérej celem jest osiagniecie jak najlepszego wyniku w realizacji
zlecen w odniesieniu do tej konkretnej dyspozycji.

Zmiana kategorii klienta

Wszystkie wnioski o zmiane kategorii sktadane sg za posrednictwem formularzy Podmiotu Dokonuja-
cego Obrotu Papierami Wartosciowymi dostepnych na stronie internetowej Podmiotu Dokonujgcego
Obrotu Papierami Wartosciowymi. Zmiana kategorii nastepuje po doreczeniu i otrzymaniu przez
klienta pisemnej akceptacji Podmiotu Dokonujgcego Obrotu Papierami Wartosciowymi wniosku
klienta o zmiane kategorii lub z chwilg zawarcia z klientem pisemnej umowy o rekategoryzacje.

Zmiana kategorii klienta detalicznego

W przypadku, gdy klient zostat skategoryzowany przez Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Warto-
sciowymi jako klient detaliczny, klient taki moze ubiegac sie o zmiane kategorii na klienta profesjo-
nalnego, jezeli spetnia ponad wszelka watpliwos¢ co najmniej dwa z ponizszych warunkow, i ktore
klient jest zobowigzany udowodni¢ Podmiotowi Dokonujgcemu Obrotu Papierami Wartosciowymi:

a) klient dokonat srednio dziesieciu znaczacych transakcji na kwartat na rynkach instrumentow
finansowych w ciggu poprzednich czterech kwartatow;

b) wielkosc portfela papierow wartosciowych klienta przekracza 500.000 EUR;

c) w przypadku osoby fizycznej klient pracuje lub pracowat przez co najmniej rok w sektorze finan-
sowym na stanowisku wymagajacym wiedzy z zakresu inwestowania w papiery wartosciowe
(handlu papierami wartosciowymi) lub ustug inwestycyjnych swiadczonych lub ktére majg byc
Swiadczone na rzecz tej osoby, a Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi ocenia
wiedze i doswiadczenie klienta (ocena Podmiotu Dokonujacego Obrotu Papierami Wartosciowy-
mi opiera sie na pisemnym tescie wykonanym przez klienta, a sprawdzajagcym wiedze specjali-
styczng klienta detalicznego) i wydaje pisemne zaswiadczenie, ze wyniki tego testu daja racjo-
nalne uzasadnienie, iz uwzgledniajgc charakter planowanych transakcji i/lub ustug inwestycyj-
nych/dodatkowych, klient jest w stanie podejmowac wtasne decyzje inwestycyjne oraz rozumie
odpowiednie ryzyko z nimi zwigzane, oraz klient zostat poinformowany przez Podmiot Dokonu-
jacy Obrotu Papierami Wartosciowymi o mechanizmach ochronnych/uprawnieniach, ktére moze
utraci¢ w wyniku zmiany kategorii, a zaswiadczenie zostato mu doreczone lub klient potwierdza
otrzymanie zaswiadczenia swoim podpisem, a takze potwierdza na pismie, ze zostat nalezycie
poinformowany i jest Swiadomy wszystkich potencjalnych konsekwencji utraty praw ochronnych
zwigzanych z rekategoryzacja. W przypadku dokonania takiej zmiany, Podmiot Dokonujacy
Obrotu Papierami Wartosciowymi ma prawo domniemac, ze klient posiada kompetencje,
doswiadczenie i wiedze pozwalajace mu na podejmowanie wtasnych decyzji inwestycyjnych oraz
na wtasciwg ocene ryzyka, w zwigzku z czym klient traci ochrone i pewne inne prawa przystugu-
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jace klientom detalicznym. W tym kontekscie Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartoscio-
wymi nie jest zobowigzany do zapewnienia klientowi profesjonalnemu prawa do ochrony
w petnym zakresie okreslonym w art. 2 ust. 1 Dyrektywy. Zgodnie z art. 54 ust. 3 i art. 56 ust. 1
Rozporzadzenia domniemywa sie, ze klient profesjonalny posiada niezbedng wiedze, aby byc
swiadomym wszystkich ryzyk zwigzanych z planowanymi transakcjami/ustugami inwestycyjny-
mi, w zwigzku z czym Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi nie jest zobowigza-
ny do badania wiedzy i mozliwosci finansowych klienta profesjonalnego oraz zapewnienia mu
odpowiedniej ochrony.

Zmiana kategorii z klienta profesjonalnego na klienta detalicznego

Jezeli klient profesjonalny nie jest w stanie wtasciwie oceniac¢ lub zarzadzac¢ ryzykiem zwigzanym
z dang inwestycja/ustuga dodatkowa, ktora ma byc¢ swiadczona, ma prawo zazada¢ od Podmiotu
Dokonujacego Obrotu Papierami Wartosciowymi, aby przed jej Swiadczeniem traktowat go jak klienta
detalicznego.

Prawo klienta profesjonalnego do bycia traktowanym jak klient detaliczny moze byc¢ wykonane
poprzez zadanie przez klienta profesjonalnego zmiany kategorii z profesjonalnej na detaliczng. We
whiosku klient profesjonalny zobowigzany jest okreslic, czy chce byc¢ traktowany jako klient detalicz-
ny w odniesieniu do konkretnej ustugi inwestycyjnej, czy tez w odniesieniu do wszystkich przysztych
ustug inwestycyjnych.

Podmiot Dokonujacy Obrotu Papierami Wartosciowymi zobowigzany jest do zbadania przedmiotowe-
go zadania z punktu widzenia wymogow prawnych, a w przypadku ich spetnienia, Podmiot Dokonuja-
cy Obrotu Papierami Wartosciowymi zobowigzany jest do przyjecia wniosku klienta.

Na podstawie ztozonego wniosku klient nabywa prawa do ochrony przystugujacej klientom detalicz-
nym, o ktérej mowa w punkcie ,Obowigzki Podmiotu Dokonujgcego Obrotu Papierami Wartosciowy-
mi wobec klientow detalicznych i ich prawa“ powyze;j.

Zmiana kategorii klienta profesjonalnego na uprawnionego kontrahenta

Jezeli wystapig zdarzenia, na podstawie ktorych klient profesjonalny moze zosta¢ uznany za upraw-
nionego kontrahenta, to po dokonaniu takiej zmiany, w odniesieniu do ustug polegajacych na przyj-
mowaniu i przekazywaniu zlecen, wykonywaniu zlecen oraz zawieraniu transakcji na wtasny rachu-
nek, artykuty od 73b do 73m oraz artykuty od 730 do 73t Prawa o Papierach Wartosciowych nie maja
zastosowania do klienta jako uprawnionego kontrahenta, a w odniesieniu do tych ustug nalezy on do
kategorii 0 najnizszym poziomie ochrony.

W przypadku, gdy potencjalni kontrahenci danej transakcji podlegajg réznym przepisom prawnym,
Podmiot Dokonujgcy Obrotu Papierami Wartosciowymi podporzadkuje sie statutowi uprawnionego
kontrahenta ustanowionemu na podstawie przepisow prawnych lub srodkow panstwa cztonkowskie-
go, w ktorym ten uprawniony kontrahent ma swojg siedzibe.

Niniejsze Zasady i Procedury Kategoryzacji Klientdw sg wazne i obowigzujg od 1 lutego 2023 r.
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